Boom bei Griindungsfinanzierungen im dritten Quartal — Fonds sitzen auf tippigem Kapitalpolster

Wagnisfinanzierer
spuren die Krise nicht

VDI nachrichten, Diisseldorf, 31. 10. 08, ps -

Die Bankenkrise wirkt sich bislang nicht negativ auf die
Finanzierung junger Technologieunternehmen aus. In den vergan-
genen Wochen wurden so viele Start-ups mit Kapital versorgt

wie seit sieben Jahren nicht mehr, so das aktuelle Venture Capital

Panel der VDI nachrichten.

ute Nachrichten fiir ambitio-

nierte Griinder: Im dritten

Quartal dieses Jahres sind die

fithrenden deutschen Wag-
nisfinanzierer 149 Beteiligungen einge-
gangen — 17% mebhr als im Vorquartal.
Investiert wurden 119 Mio. €. Das in-
vestierte Kapital ging gegeniiber dem
zweiten Quartal um rund 20 % zuriick,
was auf den Wegfall einiger sehr grofRer
Deals zuriickzufiihren ist, die das zwei-
te Quartal dominiert hatten. Zu diesem
Ergebnis kommt das aktuelle Venture
Capital Panel, das die VDI nachrichten
gemeinsam mit dem Miinchener Bera-
tungsunternehmen Fleischhauer, Hoy-
er & Partner (FHP) erstellen.

Vor allem die KfW-Bankengruppe
trug mit 52 Beteiligungen mafgeblich
zum Aufschwung bei. ,Die vielféltigen
staatlichen Mafnahmen zur Stimulie-
rung des Griindungsgeschehens grei-
fen offensichtlich“, kommentiert Gotz
Hoyer, der bei FHP das Panel betreut.

Zu den aktivsten privaten Wagnis-
finanzierern gehorten einmal mehr
Holtzbrinck Ventures mit sieben sowie
die IBB Beteiligungsgesellschaft und
Wellington Partners mit jeweils sechs
Investments. Die Miinchener TVM in-
vestierte mit 22 Mio. € das meiste Kapi-
tal.

Wie im Vorquartal entfielen die
meisten Beteiligungen (26) auf Firmen
der Medizintechnik. Biotech-Unter-
nehmen erhielten Finanzierungen im
Wert von 33 Mio. Euro - soviel wie kein
anderer Sektor. Die Life-Science-Bran-
che stand in diesem Quartal also in der
Gunst der Investoren ganz vorne,
knapp gefolgt von IT-Unternehmen
(Internet und Software) und der auf-
strebenden Cleantech-Branche.

Fast schon traditionell wurden die
meisten Beteiligungen (22 %) in Bayern
abgeschlossen. Auf Platz zwei konnte
sich seit vielen Jahren erstmals wieder
Nordrhein-Westfalen mit 17 % aller

Deals vorschieben.

Positiv ist die Entwicklung beim Be-
teiligungsverkauf: Die Zahl der Exits
stieg von 16 im zweiten auf 27 im drit-
ten Quartal. Bérsengange gab es nicht.
Sechs Mal gelang es jedoch, Anteile von
bereits borsennotierten Unternehmen
zu verkaufen — darunter Aktienpakete
von Erfolgsunternehmen, wie Ersol So-
lar Energy, der Biotechfirma Direvo
und dem Pharmaunternehmen Jerini.

Einmal mehr erwiesen sich so ge-
nannte Trade Sales als das Brot-und-
Butter-Geschiéft der Wagniskapital-
branche: Uber die Hélfte der Exits ent-
fiel auf den Verkauf von Unternehmen
an Industrieinvestoren. Lediglich vier
Abschreibungen mussten die Investo-
ren verkraften.

Wie steht es um die Kapitalausstat-
tung der deutschen Wagnisfinanzierer?
Dieser Frage sind wir in der aktuellen
Panelrunde ebenfalls nachgegangen.
Auch hier zeigt sich eine erfreuliche
Entwicklung: In den vergangenen 21
Monaten (erstes Quartal 2007 bis drit-
tes Quartal 2008) haben die privaten
Wagnisfinanzierer 13 neue Fonds mit
einem Volumen von 1,4 Mrd. € auf-
gelegt (Vorperiode: 800 Mio. €). Die
vier groRten Fonds steuerten Earlybird,
Ventizz, Target Partners und Wellington
bei, die alle bei weit {iber 100 Mio. € ge-

schlossen wurden. ,Mit dem Fonds-
volumen von 1,4 Mrd. € kénnen in den
néchsten Jahren gut 400 junge Unter-
nehmen bis zum Exit unterstiitzt wer-
den®, schitzt Hoyer.

Weitere Ergebnisse der Befragung:

— Wichtigste Geldgeber fiir deutsche
Wagniskapitalfonds sind Dachfonds
(28 % des Kapitals), Family Offices
(13 %) und offentliche Einrichtungen
(12 %).

— Durchschnittlich dauert die Auf-
legung eines Fonds (Final Closing)
zwolf Monate, in manchen Fillen sogar
bis zu zwei Jahre.

- Chancen, frisches Kapital einzusam-
meln, haben zunehmend Fonds mit
klarem Branchenfokus.

- Etwa jede sechste Venture Capital Ge-
sellschaft befindet sich momentan im
Fundraising.

Wie wird sich die Finanzmarktkrise
auf deutsche Wagniskapitalfirmen
auswirken? Branchenexperte Gotz
Hoyer ist zuversichtlich: , Es mag sein,
dass das Fundraising voriibergehend
schwieriger wird. Grundsitzlich sind
Wagnisfinanzierungen jedoch nicht
betroffen, da kein Fremdkapital ein-
gesetzt wird. Langfristig diirfte die An-
lageklasse deshalb von den Turbulen-
zen sogar profitieren.”
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